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1 Introducgao

O Manual de Precificagao de Ativos (“Manual”) elaborado pela Amicorp Fund Services
Brasil (“AFS Brasil”), inscrita no CNPJ sob 0 n° 19.669.096/0001-03, visa atender o disposto no
artigo 14, inciso VI, da Instrugdo CVM n° 558, de 26 de marco de 2015 (“ICVM 558”).

2 Escopo

O Escopo deste Manual ¢ apresentar a metodologia aplicada na precificacdo de ativos

contidos nos Fundos de Investimento em Participagdes (“FIP”’) administrados pela AFS Brasil.

Toda a metodologia aplicada na precificacdo dos ativos dos fundos administrados pela AFS
Brasil estd em conformidade com os principios contdbeis aceitos no Brasil, legislagdo e

regulamenta¢do aplicada.

3 Abrangéncia

O escopo de atividade da AFS Brasil se concentra na administragdo de fundos de
investimento em participacdes (FIPs), sendo assim, este Manual foi elaborado dirigindo-se a este
espectro dentro da ICVM 558. Os fundos FIP sdo, sumariamente, propostos a investir em
companhias abertas, fechadas ou sociedades limitadas em fase de desenvolvimento sendo que seus
investimentos ocorrem por meio de agdes, bonus de subscrigdo, debéntures simples, outros titulos
e valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agoes, bem como titulos e valores mobiliarios
representativos de participagdo em sociedades limitadas, que devem participar do processo
decisorio da sociedade investida, com efetiva influéncia na definicdo de sua politica estratégica e

na sua gestao.



4 Consideracgoes relevantes

Os ativos passiveis a compor as carteiras dos Fundos devem satisfazer, no minimo, 90%
(noventa por cento) do patriménio liquido dos Fundos e sdo ativos emitidos pela propria Companhia
Investida conforme demonstrado no capitulo 3 deste manual. Estes ativos s@o classificados como
ativos com baixissima liquidez e muitas vezes se forem entidades de investimento em sua grande
maioria terdo sua precificagdo com critérios proprios e serdo avaliadas ao seu valor justo. No caso
de fundos que nao sdo entidade para investimento serdo avaliados de acordo com a norma contabil

convencionada.

A parcela restante de caixa do Fundo que ndo foi disposta a investimento em companhias
em desenvolvimento, objeto dos FIPs, sdo alocados em fundos de investimento de renda fixa

referenciados, sob a gestdo e administragao de terceiros e sendo assim sdo marcados a mercado.

5 Fundos: entidades de investimento ou entidades de nao investimento

Conforme vimos no capitulo 4 deste manual e de acordo com a Instru¢do CVM 579, entre
outras, os fundos devem ser qualificados em duas categorias - entidade de investimento e nao
entidade de investimento, sendo que a avaliagdo destes ativos mudard de acordo com esta

classificacao.

Os fundos de entidade de investimento tém como finalidade captar recursos de investidores
para gestdo de uma carteira de investimento, com o objetivo de obter retorno e rentabilidade sobre
o capital investido. J& os fundos de nao entidade para investimento sao formados por poucos cotistas
que ensejam investir em empresas como acionista, € ndo como especulador com voto nas decisdes

administrativas da entidade.

Os investimentos em companhias controladas, coligadas e controladas em conjunto detidos
por fundos de investimento qualificados como entidades de investimento sdo avaliados a valor justo

e as distribuigcdes de lucro declaradas e provisionadas pelas investidas sdo reconhecidas como



receita. Por outro lado, os investimentos em companhias controladas, coligadas e controladas em
conjunto detidos por fundos de investimento que sdo entidades de ndo investimento sdo avaliados

de acordo com a norma contabil estatutaria.

Essas alteragdes na avaliagdo das carteiras dos fundos trazem impactos relevantes no
patrimonio liquido e na valoriza¢ao das cotas dos fundos de investimentos em participagdes ja que

sao metodologias bastante distintas.

6 Precificagao de ativos por Valor Justo

No caso de fundos de investimento que sdo qualificados como entidades de investimento,
ha a necessidade de se precificar seus ativos pelo valor justo. A avaliagdo do valor justo devera
estar de acordo com as normas contabeis brasileiras que tratam de reconhecimento ¢ mensuragao

de instrumentos financeiros.

Caso haja alguma negociacdo de determinado ativo no mercado, o prego negociado podera

servir para precificar a posi¢ao acionaria deste ativo no fundo.

O administrador deve sempre ter em mente que o prego mais confiavel para se mensurar
um portfolio é o que deve ser utilizado. Desta maneira, caso o administrador entenda que nao ha
informacodes confidveis para se calcular o valor justo de um ativo, devera optar por manter o valor
do custo de aquisicao deste ativo até que se possa calcular o valor justo deste ativo de maneira

confiavel.
6.1 Premissas e processos

Levando-se em consideracdo que a AFS Brasil atuara na administragéo de FIPs que podem
ou ndo ser entidades de investimento e em atencdo ao disposto nas instrugdes CVM 558, 578 e 579,
o valor das empresas investidas devera ser atualizado anualmente por empresa especializada

independente.



A figura do gestor de fundos devera munir o administrador com as informagdes e
documentagoes pertinentes para que a AFS Brasil atue com o calculo do preco justo das empresas
contidas em seu portfolio de investimentos ¢ informar a classificacdo do fundo, seja entidade de
investimento ou entidade de ndo investimento. No caso de entidade de ndo investimento o gestor
devera especificar a regulamentacdo contabil aplicada e fornecer as demonstracdes contabeis

auditadas das Companhias investidas.

No caso de entidades de investimento informagdes havera o calculo do valor justo da
empresa feito por empresa terceira especializada, que sera validado pelo gestor. O gestor devera

fornecer informagdes para que o administrador valide o calculo do valor justo enviado.

6.2 Metodologia aplicada a precificagao de ativos

Conforme a disposi¢ao do Art. 40, inciso XII, alinea ¢ da ICVM n°. 578/16, ¢é obrigagao do
gestor fornecer ao administrador o laudo de avaliagdo do valor justo das sociedades investidas,
quando aplicavel nos termos da regulamentacdo contabil especifica, bem como todos os
documentos necessarios para que o administrador possa valida-los e formar suas conclusdes acerca

das premissas utilizadas pelo gestor para o calculo do valor justo.

O objeto do investimento dos FIPs devera ser a compra de ativos via emissdo primaria e,
desta maneira, a precificacdo sera feita a partir de método a ser adotado, seja ele, fluxo de caixa
descontado, aplicagdo de multiplos de entidades que estejam no mesmo setor ou tenham operagdes
similares e sendo assim sejam comparaveis, metodologias aplicadas ao faturamento da empresa,

margem e geragdo operacional de caixa, receita, lucro ou no patrimoénio liquido.

Havera, no entanto, investimentos realizados pelos gestores de fundos em emissoes
secundarias das companhias investidas, caso de debentures emitidas e negociadas em balcao ou em
negociagdes privadas. Nestes casos o prego negociado em mercado pode ser adotado como

indicativo de pregos correntes para fins de aprecamento.
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Por ultimo e de maneira convencional, podemos citar a precificagdo dos ativos que sdo a
parte remanescente de caixa e que sdo por sua natureza ativos liquidos. Caso sejam titulos publicos
ou instrumentos lastreados nestes ativos contabilizaremos em nossos fundos o valor de mercado

destes e que estdo disponiveis ao publico em geral.

No caso de investimento em cotas de fundos de investimentos nds contabilizaremos o valor

de acordo com as informagdes disponibilizadas pelo administrador do fundo investido.

7 Vigéncia e Aprovagao

A cada atualizagdo deste Manual a AFS Brasil informara sobre a data desta revisdo e

circulara o contetido para ciéncia dos colaboradores envolvidos nesta matéria.

Versao Data Aprovado Responsavel
1 5/11/19 Aprovado Sergio Quintella
2 20/2/20 Revisado Sergio Quintella
3 09/02/22 Revisado Gabriela Amado




