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1. OBJETIVO E ESCOPO

Esta Politica de Investimentos Pessoais ("Politica") dispde sobre as diretrizes adotadas pela AFS Brasil
LTDA. (“AFS Brasil”) para a negociacdo de valores mobilidrios por parte dos sécios, administradores,
funcionarios, integrantes de cargo de administracdo (individualmente, "Colaborador" ou, em conjunto,
"Colaboradores") e seus respectivos conjuges, companheiros, descendentes, ascendentes ou qualquer
pessoa fisica que deles dependa financeiramente (em conjunto "Pessoas Relacionadas") e a prdpria AFS
Brasil.

A AFS Brasil desempenha as atividades de administragdo exclusivamente por meio de Fundos de
Investimento em ParticipagGes, sempre sob a forma de condominio fechado ("Fundos"), destinados a
participagdo em sociedades, abertas ou fechadas ("Sociedades Investidas").

Esta Politica é condizente com o escopo das atividades de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios que a AFS Brasil exerce para os Fundos. A AFS Brasil deve pautar-se pelos mais elevados e
solidos principios existentes nas relagdes com valores mobilidrios, além de observar estritamente os
dispositivos aplicdveis e quaisquer outros normativos editados e que venham a ser editados pela Comissao
de Valores Mobilidrios (“CVM”) e demais autoridades competentes.

A AFS Brasil busca atuar preventivamente em relacdo a possiveis investimentos que possam causar
conflitos de interesse e assim prejudicar o carater isento de nossa prestagao de servicos.

2. APLICABILIDADE

Esta Politica é aplicavel a qualquer Colaborador, Pessoas Relacionadas e a prépria AFS Brasil no que
se refere a negociacao de valores mobilidrios, cabendo as partes supracitadas o constante e diligente
controle para prevencao a exposicdo a potenciais conflitos de interesse.

Esta Politica é de leitura obrigatdria e faz parte das regras que regem a relacao de trabalho de todos
os Colaboradores envolvidos nas atividades operacionais, legais, comerciais, financeiras, tecnologia
da informacdo, recursos humanos e administrativas, bem como qualquer outro Colaborador que
esteja envolvido nos afazeres da AFS Brasil. As Pessoas Relacionadas aos Colaboradores devem seguir
as mesmas regras desta Politica. Seu descumprimento sera considerado infracdo contratual,
sujeitando o infrator as penalidades cabiveis.

Sdo também abrangidos por esta Politica, os terceiros contratados para prestacdao de servigos que
tenham conhecimento de informacdes confidenciais e privilegiadas.

Quando os requisitos especificos da empresa/pais forem mais rigorosos do que os estabelecidos nesta
Politica, prevalecerdo as regras comerciais ou especificas do pais em questdo e todos os
Colaboradores também deverdo cumprir tais regras.

A AFS Brasil ndo assume responsabilidade por Colaboradores que transgridam a Lei ou cometam
infracdes no exercicio de suas funcgdes.
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PRINCIPIOS E DIRETRIZES

Esta Politica exprime parte dos objetivos e valores de ética que devem orientar os negécios da AFS

Brasil, sendo complementares aqueles constantes no Contrato Individual de Trabalho e no Cédigo de

Etica e Conduta Profissional, cuja violagdo serd dada como infracdo contratual, estando o autor sujeito

as sangoes previstas. Os principios que norteiam esta Politica sdo:

vi.

Vii.

viii.

Xi.

Xii.

A AFS Brasil e seus Colaboradores devem conduzir seus investimentos em conformidade ao
disposto na legislagdo e a essa Politica;

Os investimentos prdprios ndo devem representar potencial conflito de interesse entre os
investimentos administrados pela AFS Brasil e ndo devem interferir no exercicio de suas fungdes;

Os investimentos proprios ndo devem ser realizados em nome ou por meio de terceiros (pessoa
interposta, “testa-de-ferro”, “laranja”);

A AFS Brasil e seus Colaboradores devem preservar a propria reputagdo, a imagem da instituicdo
e os interesses de seus clientes;

Evitar a assuncgao de riscos excessivos ou de dificil mensura¢do, que possam comprometer seu
equilibrio financeiro e, assim, potencialmente prejudicar ou comprometer seu desempenho no
trabalho;

A AFS Brasil e seus Colaboradores sao proibidos de recomendar, a quaisquer pessoas, a negocia¢ao
de valores mobilidrios com base em informac¢Ges materiais e ndo publicas, obtidas no exercicio
de suas funcgdes;

Arealizacdo de investimentos préprios, bem como o acompanhamento dos mercados financeiros,
ou das posicGes mantidas, ndo podera interferir, ou afetar, o adequado desenvolvimento das
func¢des da AFS Brasil e seus Colaboradores;

Conduzir seus investimentos préprios sem a utilizacdo de informacgdes confidenciais de clientes;
Priorizar os interesses dos clientes da AFS Brasil em detrimento de seus interesses proprios;

Em uma situagcdo de potencial conflito entre investimentos de clientes da AFS Brasil e
investimentos préprios ou pessoais, os investimentos dos clientes da AFS Brasil sempre terao
prioridade e a situacdo devera ser comunicada de imediato ao departamento de Compliance que
ird orientar no sentido de priorizar os interesses dos clientes da AFS Brasil;

Antes de realizar investimento préprio potencialmente conflitante com investimentos dos
clientes da AFS Brasil de acordo com esta Politica, o departamento de Compliance da AFS Brasil
devera ser consultado, e s6 apds confirmacdo por e-mail do departamento de Compliance, o
investimento podera ser realizado;

Ao assinar este documento (ANEXO |) o Colaborador assume o compromisso de zelar pelo
cumprimento das regras e principios estabelecidos nesta Politica;
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xiii. Todas as questOes relativas e eventuais sobre esta Politica devem ser tratadas com o
departamento de Compliance da AFS Brasil.

4. INVESTIMENTOS AUTORIZADOS E VEDACOES

Considerando que a AFS Brasil:

i. Presta servico de administracdo de carteiras de valores mobilidrios apenas para fundos
destinados a participa¢gdo em sociedades investidas;

ii. Desempenha sua atividade junto a Fundos que devem manter, no minimo, 90% (noventa por
cento) do patriménio liquido investido em agbes, bonus de subscricdo, debentures simples,
outros titulos e valores mobiliarios conversiveis ou permutdveis em ag¢des ou ainda titulos e
valores mobilidrios representativos de participagcdo em sociedades limitadas;

iii. Administra Fundos que possuem ativos com natureza de investimentos iliquidos e de longa
maturagao;

iv. Ndo desenvolve atividades de cunho fiducidrio para fundos de investimento tradicionais
regulados pela Resolugdo CVM n2 175, de 23 de dezembro de 2022 ("RCVM 175").

Os Colaboradores, Partes Relacionadas e a propria AFS Brasil estdo autorizados a realizar
investimentos em quaisquer titulos e valores mobilidrios, com excec¢do dos ativos especificados abaixo
nos quais o investimento fica expressamente vedado:

i. Cotas de Fundos de Investimento em Participagdes, independentemente de a instituicdo atuar
ou ndo como administrador fiduciario na estrutura; e

ii. Titulos e/ou valores mobilidarios emitidos pelas Sociedades Investidas, uma vez que poderia ser
considerado Insider Trading.

Caso o Colaborador, anteriormente ao inicio de suas atividades na AFS Brasil, detenha cotas de Fundos
de Investimento em Participacdes, titulos e/ou valores mobilidrios emitidos pelas Sociedades
Investidas, devera comunicar e formalizar tal fato para o Diretor de Riscos e Compliance durante seu
processo de admissdo nos termos do Anexo Ill desta politica. Caso tenha a intencdo de se desfazer de
tais investimentos, o Colaborador devera solicitar a autorizacdo para vender sua posicdo para o
Diretor de Riscos e Compliance. O departamento de Risco e Compliance devera responder a
solicitacdo em um prazo de 24 (vinte e quatro) horas.

5. ADVERTENCIA
Praticas relacionadas a Insider Trading sdo proibidas ndo apenas por essa Politica, como por normas
especificas emitidas pelos érgaos reguladores brasileiros.

Desta forma, quem incorrer em afronta as disposicdes desta Politica podera ser sancionado em outras
esferas, inclusive na esfera judicial.
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Insider Trading: conceito que baseia-se na compra e/ou venda de ativos financeiros por alguém que tenha
acesso a informagbes materiais e ndo publicas sobre determinado ativo, com o objetivo de conseguir
indevido beneficio préprio, ou de terceiros.

Legislacdo Aplicavel e Normas de Referéncia:

e Lei Federal 6.404/1976, art. 155;
DispOe sobre as Sociedades por Acdes.

e Lei Federal 6.385/1976, art. 27-D;
Dispde sobre o mercado de valores mobilidrios e cria a Comissdo de Valores Mobiliarios

e RCVM 44/2021;
Dispde sobre a divulgacao de informagdes sobre ato ou fato relevante, a negocia¢do de valores
mobilidrios na pendéncia de ato ou fato relevante nao divulgado e a divulga¢do de informacgdes sobre
a negociacdo de valores mobilidrios.

e RCVM 160/2022.
Disp0e sobre as ofertas publicas de distribuicdo primaria ou secunddria de valores mobilidrios e a
negociagao dos valores mobilidrios ofertados nos mercados regulamentados.

Artigos de Referéncia:

e |OSCO (PART ONE): Insider Trading
“Report of the emerging markets committee of the international organization of securities
commissions”

6. RESPONSABILIDADES

O Comité de Controles Internos, Compliance e PLDFT, através do Diretor de Compliance, Riscos,
Controles Internos e PLDFT (Membro Votante) e Diretor de Administracdo Fiducidria (membro),
promove a aplicacdo, o controle, a supervisdao e a aprovacao de excecdes a esta Politica, incluindo a
autorizagdo de investimentos em ativos vedados por esta Politica.

Cabe ao Comité assegurar a implementacdo de mecanismos eficientes que sejam capazes de
resguardar a observancia das regras sobre todos os investimentos realizados, bem como a
identificacdo de quaisquer infracdes as regras aprovadas nesta Politica.

7. TERMO DE ADESAO E DECLARACAO DE CONFORMIDADE

Todo Colaborador deve assinar o "Termo de Adesdo e Declaracdo de Conformidade” nos termos do
Anexo |, declarando ter lido e aceitando integralmente os termos e regras desta Politica. O Colaborador
deve ainda assinar anualmente a "Declaracdo Anual de Conformidade”, nos termos do Anexo Il.
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8. CONSIDERAGOES FINAIS

Informamos que é terminantemente proibido a qualquer Colaborador da AFS Brasil e a prépria AFS
Brasil (através de seus socios, administradores e representantes) recomendar a qualquer pessoa
transagdes com valores mobilidrios com posse de informagdes privilegiadas.

Os Colaboradores devem manter sigilo de qualquer ato ou fato relevante relativo aos fundos
administrados pela AFS Brasil de que tomem conhecimento.

Quaisquer dividas em relagdo a interpretagao desta Politica devem ser imediatamente informadas
ao departamento de Compliance, Riscos, Controles Internos e PLDFT da AFS Brasil, para que sejam
sanadas previamente a realizagdo de quaisquer investimentos pelas partes implicadas nesta Politica.

Esta Politica poderda ser atualizada e complementada periodicamente, sempre que houver
necessidade de aprimoramento ou ainda em fungdo de mudancas regulatdrias e estara disponivel na
pagina web da AFS Brasil.

9. ATUALIZACAO

Esta Politica devera sofrer atualizagdo anualmente ou sempre que ocorrerem alteragées nos
procedimentos ou legislagdo que afete a mesma.

Quaisquer duvidas em relacdo ainterpretagao desta Politica devem ser imediatamente informadas ao
departamento de Compliance para que sejam sanadas previamente a realizacdo de quaisquer
investimentos pessoais pelos Colaboradores que possam configurar a posteriori desrespeito ao
espirito desta instrucdo normativa.

10. HISTORICO DAS REVISOES

Referéncia da Atividade: Critérios para Executar o Processo de Investimento Pessoais

Cédigo da Politica: COD.02

Versao Data Descri¢do das Alteragoes

128 Jan-2023 Elaboracdo da Politica de Investimentos Pessoais
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ANEXO | - TERMO DE ADESAO E DECLARACAO DE CONFORMIDADE

Eu, , inscrito no CPF sob o n? ,

em observancia as diretrizes do Cédigo de Conduta e Etica Profissional, e a Politica de Negociacdo de

Valores Mobiliarios da AFS Brasil, declaro que:

1. Recebi uma cépia da Politica de Negociacdo de Valores Mobilidrios da AFS Brasil LTDA. ("AFS Brasil"),
cujas regras me foram previamente explicadas e em relagado as quais tive oportunidade de esclarecer
minhas duvidas. Li e compreendi as regras estabelecidas na Politica e comprometo-me a observa-las no
desempenho de minhas fungdes;

2. Estou ciente de que, a partir desta data, a ndo observancia dos termos da Politica poderd implicar na
caracterizagao de falta grave, fato que poderd ser passivel da aplicacdo das penalidades cabiveis,
inclusive demissao por justa causa; €;

3. Comprometo-me, ainda, a informar imediatamente ao Departamento de Compliance da AFS Brasil,
conforme procedimento descrito na Politica, qualquer fato que eu venha a ter conhecimento que possa
gerar algum risco para a imagem da AFS Brasil, ou cuja informacgao seja determinada pela Politica;

4. Estou ciente de que a ndo observancia da Politica podera caracterizar falta grave, passivel de punicdo
com as penalidades cabiveis, inclusive desligamento, exclusdao ou demissao por justa causa.

Local e Data:

Nome:

Cargo:

Assinatura:
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ANEXO Il - DECLARACAO ANUAL DE CONFORMIDADE

Eu, , inscrito no CPF sob o n? ,

em observancia as diretrizes do Cédigo de Conduta e Etica Profissional, e a Politica de Negociagdo de

Valores Mobiliarios da AFS Brasil, declaro que:

1. Recebi uma cépia da Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios da AFS Brasil LTDA. ("AFS Brasil");

2. Estou ciente de que a ndo observancia dos termos da Politica poderd implicar na caracterizagao de falta
grave, fato que podera ser passivel da aplicagdo das penalidades cabiveis, inclusive demissdo por justa
causa;

3. Atesto que ndo possuo investimentos em cotas de Fundos de Investimento em Participacao,
independentemente de a AFS Brasil atuar como administrador fiduciario e/ou gestor de recursos; e

4. N3o detenho investimentos em titulos e/ou valores mobilidrios emitidos pelas Sociedades Investidas.

Local e Data:

Nome:

Cargo:

Assinatura:
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ANEXO Il - RELATORIO INICIAL DE ATIVOS FINANCEIROS

Eu,

, inscrito no CPF sob o n® )

em observancia as diretrizes do Cédigo de Conduta e Etica Profissional, e a Politica de Negociacdo de

Valores Mobiliarios da AFS Brasil, declaro que:

1 a) ndo possuo investimentos relacionados com ativos e valores mobilidrios vedados por esta Politica.

1 b) possuo investimentos relacionados com ativos e valores mobilidrios vedados por esta Politica.

Caso a resposta tenha sido a opgao “b”, favor preencher a tabela abaixo:

Ativo

Quantidade

Corretora Custodiante

Local e Data:

Nome:

Cargo:

Assinatura:

10



